Slutliga Villkor
Lan 588

Swedbank ABs
SPAX Lan 588

Svensk Etik - Aterbetalningsdag 2016-12-20
Serie A (SWEOETI05) - BAS (sidan 4)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Serie B (SWEOETI08) - MAX (sidan 5)

Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Swedbank &




Slutliga Villkor

Medium Term Notes
Skuldebrev med ett nominellt varde per enhet
pa mindre an 50 000 euro eller motvardet i SEK
Slutliga Villkor fér 1an nr 588, serie A och B utgivet under
Swedbank AB:s (publ)
Program fér Medium Term Notes

Definitioner i dessa Slutliga Villkor skall om inte annat sarskilt anges ha den betydelse som anges i Bankens Prospekt
offentliggjort den 3 december 2010 vilket utgér ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for 1an nr 588, serie A och B under Bankens MTN-
program och skall Iasas tillsammans med Prospektet. Fullstdndig information om Banken och Lanet erhalls endast
genom att dessa Slutliga Villkor Iases tillsammans med Prospektet.

Prospektet finns att tillga pa Bankens webbplats (www.swedbank.se/ir) och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran nagot
av Bankens kontor.

RISKFAKTORER

En investering i Lanet ar forknippad med vissa risker. Potentiella investerare rekommenderas darfor att ta del av den
information om risker som lamnas under rubriken "Riskfaktorer” pa sidan 7 och féljande sidor i Prospektet.

CENTRAL INFORMATION

Arrangorsarvode och courtage

Arrangérsarvode

Infor likviddagen faststéller Banken de slutgiltiga villkoren
for SPAX. | samband med detta berédknar Banken ett
arrangorsarvode pa maximalt 1,05% av det nominella
beloppet per I6ptidsar forutsatt att placeringen behalls till
forfall. Arvodet paverkar - tilsammans med de priser som
Banken erhaller pa de finansiella instrument som ingar
i placeringen - villkoren fér berékning av tillaggsbelopp.
Arvodet ska bland annat tdcka Bankens kostnader for
riskhantering, produktion och distribution. Arvodet ar
inkluderat i placeringens pris.

Courtage

Courtage ar en avgift som erlaggs vid kop och forsaljning
av SPAX med en procentsats som framgar under avsnittet
"Betalning och courtage" pa annan plats i dessa slutliga
villkor. Vid kép och forsaljning berdknas courtage pa
investerat belopp respektive det belopp som en forsaljning
inbringar. | samband med aterbetalning vid I6ptidens slut
utgar inget courtage.



INFORMATION OM LAN 588, SERIE A OCH B,
VILLKOR FOR ERBJUDANDET SAMT UPPTAGANDE
TILL HANDEL OCH SARSKILDA FORHALLANDEN
KRING HANDELN

Inbjudan

Inledning

Swedbank AB, nedan kallad Banken, inbjuder harmed
till férvarv av obligationer, nedan kallade Serie A och B,
vilkas avkastning ar beroende av utvecklingen fér en korg
av svenska aktier.

MTN-program / Lan

Detta lan emitteras under Bankens svenska MTN-
program, varunder Banken har magjlighet att utge lan
med olika konstruktioner. For varje 1an upprattas Slutliga
Villkor vilka tillsammans med de allmanna villkoren utgér
fullstandiga villkor for lanet. Denna inbjudan utgoér Slutliga
Villkor till Bankens lan nr 588. Prospekt for Swedbanks
MTN-program har godkants och registrerats av Finans-
inspektionen och finns tillgangligt pa Bankens webbplats
(www.swedbank.se/ir) och kan aven erhallas genom
nagot av Bankens kontor. De fullstédndiga villkoren for
detta lan utgdrs av ovanndmnda prospekt samt dessa
Slutliga Villkor.

Anmadlan om kop

Anmalan om kop sker genom att placeraren fyller i en
anmalningssedel eller gér en anmalan genom Telefon- och
Internetbanken. Likvid erlaggs genom att Banken debiterar
ett av placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning
maste hela likvidbeloppet, d v s nominellt belopp x emis-
sionskurs och courtage, finnas tillgangligt pa det angivna

kontot frdn och med den 6 december 2011 klockan 07:00
(se Betalning och courtage sidan 8). Minsta investering for
Serie A ar fem obligationer a 1.000 kronor (5.000 kronor)
och for Serie B fem obligationer & 1.100 kronor (5.500
kronor). Courtage tillkommer.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i obligationer i svenska kronor som kom-
mer att upptas till handel pa en reglerad marknad. Banken
kommer under normala marknadsférhallanden I6pande att
stalla kdpkurser. Placeraren kan darfor sélja hela eller delar
av sitt innehav under lanets 16ptid till gallande marknads-
kurs. Om mojligt kommer &ven saljkurser att stéllas, se
aven avsnitt Marknad pa sidan 8. De obligationer Banken
kopt ager Banken ratt att makulera varvid lanebeloppet
skall anses amorterat med ett belopp motsvarande obli-
gationernas nominella belopp.



SPAX Svensk Etik
Serie A - BAS

Allméant

Serie A ar en aktieobligation med ca 5 ars I6ptid och
som emitteras till 100 procent av nominellt belopp. Till-
aggsbeloppet, som berédknas pa nominellt belopp, ar be-
roende av utvecklingen for en korg av tio aktier noterade
pa bors i Sverige samt deltagandegraden. En utforligare
beskrivning av korgen finns pa sidan 7.

Tillaggsbelopp

Tillaggsbeloppet, som berdknas pa nominellt belopp,

ar beroende av aktiekorgens utveckling under [6ptiden.
Utvecklingen méats i procent och berdknas som sum-
man av respektive akties procentuella vardeutveckling
dividerat med antal aktieslag i korgen. En akties procen-
tuella vardeutveckling berdknas som skillnaden mellan
dess startkurs och slutkurs dividerat med startkurs.
Startkursen motsvarar aktiens stangningskurs avlast pa
startdagen den 7 december 2011 och slutkurs berdknas
som genomsnittet av aktiens stadngningskurs avlast en
gang i manaden under perioden fr o m 7 december
2015t o m 7 december 2016. Det ar sdlunda aktiekur-
sen vid vart och ett av dessa 13 avlasningstillfallen som
kommer att bestamma slutkursen och darmed respek-
tive akties procentuella utveckling. Vardeutvecklingen
for de tre aktierna med den hdgsta vardeutvecklingen
ersatts darefter med en procentsats pa 40 procent
(Fast Utveckling). Resterande sju aktier ingar med

verklig vardeutveckling vid berékning av aktiekorgens
slutvarde. Varje aktie ingar i korgen med 1/10-del av sin
vardeutveckling och det &r summan av dessa tio varden
(sju verkliga och tre justerade) som bestammer korgens
slutvarde och darmed tillaggsbeloppets storlek. Eftersom
slutkurs berdknas som ett genomsnitt kan slutkursen bli
hdgre eller Iagre an vad som motsvarar aktiens stang-
ningskurs pa slutdagen den 7 december 2016.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 7 december
2011 och torde komma att faststéllas inom intervallet
70-100 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca
0,1 procentenheter eller mer fram till nAmnda datum

kan deltagandegraden komma att faststallas till en lagre
procentsats.

Aterbetalning

Aven om aktiekorgens utveckling skulle bli negativ, ater-
betalar Banken obligationens nominella belopp (1.000
kronor per obligation) pa aterbetalningsdagen den 20
december 2016. Placeraren riskerar saledes enbart
erlagt courtage samt den alternativa avkastning som en
annan placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse
avseende nominellt belopp géaller ej vid forsaljning under
I6ptiden utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer exempel pa korgens utveckling med justering for de tre aktierna med bast vardeutveckling. Fast Utveck-
ling ar 40 procent. Vidare foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika vardeférandringar av korgen, antagen
deltagandegrad ar 85 procent. Likvidbeloppet motsvarar kop av 50 obligationer a 1.000 kronor (50.000 kronor) och

vardena avser belopp fére skatt.

Utveckling vid
Procentuell Fast berakning av
Aktie Startkurs Slutkurs? utveckling utveckling korgens slutvarde
1 137,4 100,52 -27% -27%
2 90,85 184,05 103% 40% 40%
3 66,35 76,83 16% 16%
4 217,4 208,82 -4% -4%
5 57,8 86,71 50% 50%
6 92,75 60,76 -34% -34%
7 108,8 222,66 105% 40% 40%
8 187,4 346,08 85% 40% 40%
9 140,8 222,06 58% 58%
10 78,85 95,74 21% 21%
Korgens utveckling 37%
Korgens Slutvarde 20%"

" Slutvardet faststalls pa slutdagen den 7 december 2016 som summan av samtliga ingadende aktieslags vardeutveckling, dar vardeutvecklingen for

de tre aktieslagen med bést procentuell utveckling ersatts med Fast Utveckling, dividerat med antalet aktieslag som ingar i korgen.
2) Slutkurs beraknas som ett genomsnitt av respektive akties stdngningskurs en gang i manaden under perioden 7 december 2015

t o m 7 december 2016.



Exempel 1:

Slutvarde” Vardeutveckling

Svensk Etik aktiekorg

15,00% +15%

Tillaggsbelopp: 50.000 x 85%°% x 15% = 6.375 kronor (11,1% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 6.375 = 56.375 kronor (2,1% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 2:

Slutvarde" Vardeutveckling

Svensk Etik aktiekorg

30,00% +30%

Tillaggsbelopp: 50.000 x 85%2 x 30% = 12.750 kronor (23,6% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 12.750 = 62.750 kronor (4,3% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 3:

Slutvarde" Vardeutveckling

Svensk Etik aktiekorg

-15,00% -15%

Tillaggsbelopp: 0° kronor (-1,5% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 0 = 50.000 kronor (-0,3% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

» Slutvardet faststalls pa slutdagen den 7 december 2016 som summan av samtliga ingdende aktieslags vardeutveckling, dar vardeutvecklingen
for de tre aktieslagen med bast procentuell utveckling ersatts med Fast Utveckling, dividerat med antalet aktieslag som ingar i korgen. Respektive
akties slutkurs beréknas som ett genomsnitt av stdngningskursen en gang i manaden under perioden 7 december 2015 t o m 7 december 2016.

2 Deltagandegraden &r indikativ och faststélls slutligt av Banken den 7 december 2011. Deltagandegraden torde komma att faststallas inom interval-

let 70-100 procent.

3 Negativ utveckling asétts varde noll vid berakning av tilldggsbelopp och endast det nominella beloppet erlédggs pa Aterbetalningsdagen.

SPAX Svensk Etik
Serie B - MAX

Allméant

Serie B ar en aktieobligation med ca 5 ars I0ptid och
som emitteras till 110 procent av nominellt belopp. Till-
aggsbeloppet, som berdknas pa nominellt belopp,

ar beroende av utvecklingen for en korg av tio aktier
noterade pa bors i Sverige samt deltagandegraden. En
utforligare beskrivning av korgen finns pa sidan 7.

Tillaggsbelopp

Tillaggsbeloppet, som berdknas pa nominellt belopp,

ar beroende av aktiekorgens utveckling under [6ptiden.
Utvecklingen méats i procent och berdknas som sum-
man av respektive akties procentuella vardeutveckling
dividerat med antal aktieslag i korgen. En akties pro-
centuella vardeutveckling berdknas som skillnaden mel-
lan dess startkurs och slutkurs dividerat med startkurs.
Startkursen motsvarar aktiens stangningskurs avlast pa
startdagen den 7 december 2011 och slutkurs beraknas
som genomsnittet av aktiens stangningskurs avlast en
gang i manaden under perioden fr o m 7 december
2015t o m 7 december 2016. Det ar sdlunda aktiekur-
sen vid vart och ett av dessa 13 avlasningstillfallen som
kommer att bestamma slutkursen och darmed respek-
tive akties procentuella utveckling. Vardeutvecklingen
for de tre aktierna med den hogsta vardeutvecklingen
ersatts darefter med en procentsats pa 40 procent
(Fast Utveckling). Resterande sju aktier ingar med
verklig vardeutveckling vid berakning av aktiekorgens

slutvarde. Varje aktie ingar i korgen med 1/10-del av sin
vardeutveckling och det &r summan av dessa tio varden
(sju verkliga och tre justerade) som bestammer korgens
slutvarde och darmed tillaggsbeloppets storlek. Eftersom
slutkurs berdknas som ett genomsnitt kan slutkursen bli
hdgre eller 1agre &n vad som motsvarar aktiens stang-
ningskurs pa slutdagen den 7 december 2016.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 7 december
2011 och torde komma att faststallas inom intervallet
150-180 procent. Skulle marknadsrantorna falla med

ca 0,1 procentenheter eller mer fram till nAmnda datum
kan deltagandegraden komma att faststéllas till en lagre
procentsats.

Aterbetalning

Aven om aktiekorgens utveckling skulle bli negativ,
aterbetalar Banken obligationens nominella belopp
(1.000 kronor per obligation) pa aterbetalningsdagen
den 20 december 2016. Placeraren riskerar saledes 100
kronor per obligation, erlagt courtage samt den alterna-
tiva avkastning som en annan placering hade kunnat ge.
Bankens utfastelse avseende nominellt belopp géller €j
vid forsaljning under I6ptiden utan endast pa aterbetal-
ningsdagen.



Exempel
Nedan féljer exempel pa korgens utveckling med justering for de tre aktierna med bast vardeutveckling. Fast Utveck-
ling ar 40 procent. Vidare foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika vardeférandringar av korgen, antagen
deltagandegrad ar 165 procent. Likvidbeloppet motsvarar kdp av 50 obligationer a 1.100 kronor (55.000 kronor) och
vardena avser belopp fore skatt.

Utveckling vid
Procentuell Fast berakning av
Aktie Startkurs Slutkurs? utveckling utveckling korgens slutvarde
1 137,4 100,52 -27% 27%
2 90,85 184,05 103% 40% 40%
3 66,35 76,83 16% 16%
4 217,4 208,82 -4% -4%
5 57,8 86,71 50% 50%
6 92,75 60,76 -34% -34%
7 108,8 222,66 105% 40% 40%
8 187,4 346,08 85% 40% 40%
9 140,8 222,06 58% 58%
10 78,85 95,74 21% 21%
Korgens utveckling 37%
Korgens Slutvarde 20%"

" Slutvardet faststills pa slutdagen den 7 december 2016 som summan av samtliga ingaende aktieslags vardeutveckling, dar vardeutvecklingen for
de tre aktieslagen med bést procentuell utveckling ersatts med Fast Utveckling, dividerat med antalet aktieslag som ingar i korgen.

2) Slutkurs beraknas som ett genomsnitt av respektive akties stdngningskurs en gang i manaden under perioden 7 december 2015
tom 7 december 2016.

Exempel 1:
Slutvarde? Vardeutveckling

Svensk Etik aktiekorg 15,00% +15%

Tillaggsbelopp: 50.000 x 165%2 x 15% = 12.375 kronor (11,7% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 12.375 = 62.375 kronor (2,2% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 2:
Slutvarde” Vardeutveckling

Svensk Etik aktiekorg 30,00% +30%

Tillaggsbelopp: 50.000 x 165%?2 x 30% = 24.750 kronor (33,9% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 24.750 = 74.750 kronor (6% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 3:
Slutvarde® Vardeutveckling

Svensk Etik aktiekorg -15,00% -15%

Tillaggsbelopp: 0% kronor (-10,4% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 0 = 50.000 kronor (-2,2% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

» Slutvardet faststalls pa slutdagen den 7 december 2016 som summan av samtliga ingdende aktieslags vardeutveckling, dar vardeutvecklingen
for de tre aktieslagen med bast procentuell utveckling ersatts med Fast Utveckling, dividerat med antalet aktieslag som ingar i korgen. Respektive
akties slutkurs beréknas som ett genomsnitt av stdngningskursen en gang i manaden under perioden 7 december 2015 t o m 7 december 2016.

2 Deltagandegraden &r indikativ och faststélls slutligt av Banken den 7 december 2011. Deltagandegraden torde komma att faststéllas inom interval-
let 150-180 procent.

3 Negativ utveckling asétts varde noll vid berakning av tillaggsbelopp och endast det nominella beloppet erlaggs pa Aterbetalningsdagen.




Aktiekorg - Svensk Etik

Hennes & Mauritz AB

H & M designar och séljer mode for kvinnor, man, tonaringar och barn. Bolaget séljer en mangd trendiga, sportiga och
klassiska klader. Utéver klader saljer H & M dessutom tillbehér som smycken, vaskor, sjalar och kosmetika. H & M &ger
och driver butiker i manga europeiska lander och USA. For mer information se www.hm.com.

Atlas Copco AB

Atlas Copco ar en internationell industrikoncern. Koncernen utvecklar, tillverkar och marknadsfér tryckluftsutrustning och
generatorer, byggnads- och gruvutrustning, elektriska och pneumatiska verktyg, monteringssystem och relaterade tjanster
till dessa. Atlas Copco hyr aven ut utrustning. Bolagets riktar sig till tillverkningsindustrin, byggnads-, bygg- och gruvféretag

Over hela varlden. Fér mer information se www.atlascopco.se.

Boliden AB

Boliden &r ett metallféretag vars verksamhet omfattar prospektering, gruvor, smaltverk och atervinning. Bolaget inriktar sig
huvudsakligen mot zink och koppar, men man framstaller &ven bly, guld och silver. Bolaget har gruv- och malningsverksam-
het i Europa och smaltverk i Sverige, Finland och Norge. Fér mer information se www.boliden.se.

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Ericsson utvecklar och tillverkar produkter for telekommunikation i publika och privata natverk. Bolaget producerar mo-
biltelefoner genom sammarbetsorganisationen Sony Ericsson. Ericsson tillverkar och installerar kommunikationssystem,
call center utrustning och radarsystem. Fér mer information se www.ericsson.com.

Nordea Bank AB

Nordea ar ett finansiellt tjansteféretag som tillhandahaller bankservice, finansiella I6sningar och relaterad radgivnings-
service. Organisationen tar emot bankinlaning och erbjuder krediter, investment banking, vardepappershandel och
forsakringslésningar till privatpersoner, bolag, institutioner och offentlig sektor. Nordea verkar i Skandinavien och i dster-
sjoregionen. Fér mer information se www.nordea.com.

Svenska Cellulosa AB

SCA ar ett integrerat pappers- och férpackningsbolag. Bolaget producerar och marknadsfor hygienprodukter, férpack-
ningar och skogsprodukter. SCA:s produktlinje innefattar hushallspapper, servetter, bldjor, industriemballage och well-
papp. Bolaget producerar aven tidningspapper, pappersmassa och traprodukter. For mer information se www.sca.com.

Scania AB

Scania utvecklar, producerar och marknadsfor stora lastbilar och bussar. Bolaget har tillverkningsfabriker i Europa och
Latinamerika. Scania driver ett natverk av verkstader och revervdelsdistributionscentra i manga lander runt om i variden.
Bolaget tillverkar ocksa industriella och marina motorer till batar och elektroniska generatorer. For mer information se
www.scania.se.

Svenska Handelsbanken AB

Handelsbanken hanterar bankinlaning och bankservice. Banken erbjuder bland annat corporate finance, vardepappers-
makleri, rdvaruhandel och institutionell tillgangsforvaltning. Handelsbanken bedriver verksamhet i Europa, Asien och
USA. F6r mer information se www.handelsbanken.se.

SKF AB

SKF utvecklar, producerar och marknadsfér produkter, 16sningar och erbjuder service inom kullager- och tatningsin-
dustrin. Boalgets produktlinje bestar bland annat av kullager, verktyg for montering och demontering av kullager samt
matnings- och évervakningsinstrument. SKF marknadsfor till industriféretag varlden éver. Fér mer information se www.
skf.com.

Volvo AB

Volvo tillverkar lastbilar, bussar, konstruktionsutrustning, drivssystem fér marint och industriellt bruk samt komponenter
till flygplansindustrin. Bolaget erbjuder &ven reparation och underhall, finansieringslésningar via leasing, férsakringar och
finansiell service till sina kunder. Fér mer information se www.volvo.com.

Kélla: Bloomberg



Emissionsvolym

Emissionsbeloppet uppgar till 1agst 10.000.000 kronor
for varje serie och hogst 1.500.000.000 kronor for lanet i
sin helhet. Banken forbehaller sig dock ratten att férandra
emissionsbeloppet for Ianet eller viss Serie i samband med
emissionen eller genom amortering under lanets I6ptid.

Anvisningar for deltagande

Fullstandigt ifylld anmalningssedel skall senast den 2
december 2011 Idmnas till nagot av Bankens eller sam-
verkande sparbankers kontor. Anmalningssedel kan éven
ldmnas den 3 december 2011 till bankkontor som har
I6rdagsoppet. Anmalan genom Telefonbanken och Inter-
netbanken kan godras senast sondagen den 4 december
2011. Anmalan skall innehalla uppgift om vald serie, tecknat
nominellt belopp, personuppgifter, VP-konto/depa samt
konto i Banken eller samverkande sparbank som beloppet
j@mte courtage automatiskt kan dras ifran. Gérs anmalan
genom Internetbanken skall motsvarande uppgifter Iamnas
vid anmalningstillfallet.

Betalning och courtage

Avrakningsnota berdknas utsandas den 7 december
2011 till alla som erhallit tilldelning. Courtage utgar med
1,5 procent beraknat pa placerat belopp, dock lagst med
150 kronor.

For att erhalla tilldelning maste ett belopp uppgaende
till minst summa Nominellt Belopp x emissionskurs och
courtage ("Likvidbelopp") finnas tillgangligt pa i anmal-
ningssedeln angivet konto fran och med den 6 december
2011 klockan 07:00. Betalning av tilldelade obligationer
sker genom automatisk dragning fran placerarens konto i
Banken eller samverkande sparbank pa likviddagen den
14 december 2011.

Banken ager ratt att makulera anmalningssedel om inte
erforderligt belopp finns tillgangligt pa i anmalningssedeln
angivet konto senast den 6 december 2011 klockan 07:00.

Upptagande till handel pa reglerad marknad
Ansdkan om upptagande till handel pa reglerad marknad
kommer att inges till Nasdaqg OMX Stockholm. Banken
forbehaller sig ratten att ansdka om upptagande av lanet
till handel pa annan reglerad marknad.

Marknad
Med beaktande av kapitalskyddet bor en investering i Serie
A och Serie B ses pa ca fem ars sikt.

Obligationerna kommer att vara upptagna till handel pa
reglerad marknad och Banken kommer I6pande att stélla
kopkurser, vilket mojliggor for innehavare att realisera en
vinst om vardeutvecklingen for placeringen blir gynnsam.
Nar sa ar mojligt kommer Banken aven att stalla saljkurser
under l6ptiden. Bankens atagande att stalla kop- och salj-
kurs galler under normala marknadsforhallanden. Kurserna
ar relaterade till aterstadende 16ptid, radande rantelage i
Sverige och vardeutvecklingen for de olika aktierna som
ingar, antaganden om framtida kursrorelser och aktieut-
delningar. Kopkurs kan vid en forsaljning under I6ptiden
komma att understiga obligationens nominella belopp.

Ytterligare information om de faktorer som paverkar
kursen pa andrahandsmarknaden lamnas under rubriken
"Riskfaktorer" pa sidan 7 och féljande sidor i Prospektet.

Kortnamn
Serie A; SWEOETI05
Serie B: SWEOETIO06



Installande av emission

Emissionen av en viss serie kan komma att installas, om
det efter anmalningstidens utgang visar sig att den teck-
nade volymen understiger 10.000.000 kronor.

For Serie A galler att om marknadslaget fram till den 7
december 2011 skulle utvecklas sa att en deltagandegrad
pa lagst 60 procent ej kan lamnas, kommer emissionen av

denna serie inte att fullfdljas.

For Serie B galler att om marknadslaget fram till den 7
december 2011 skulle utvecklas sa att en deltagandegrad
pa lagst 135 procent ej kan lamnas, kommer emissionen

av denna serie inte att fullfoljas.

Banken férbehaller sig dessutom ratten att installa
emission av viss serie om angivna faktorer for berékning
av tillaggsbelopp skulle bli hégre an ovan sagda, men
anda sa laga att en placering i vederbdrande serie enligt
Bankens beddémning inte framstar som en attraktiv
placering. Banken forbehaller sig vidare ratten att helt
eller delvis instélla emissionen av detta lan eller viss serie
om sadana omstandigheter i 6vrigt intraffar som enligt
Bankens bedomning kan aventyra lanets eller viss series
framgangsrika genomférande. Uppgift om installd emission
lamnas pa begaran av Bankens kontor och ej genom

sarskilt meddelande.

31 oktober - 2 december 2011

6 december 2011, kl 07:00

7 december 2011
7 december 2011
7 december 2011
14 december 2011
15 december 2011

15 december 2011

7 december 2016
20 december 2016

Tidsplan

Anmalningsperiod. Fér bankkontor med I6rdagsdppet och for Telefon- och Internet-
banken galler den 3 december respektive 4 december 2011.

Fran och med denna tidpunkt skall likvidbeloppet finnas tillgangligt pa det av place-
raren i anmalningssedeln angivna kontot fér Bankens reservering.

Avrakningsnotor utsands.

Beraknad tidpunkt for utsdndande av VP-avier eller motsvarande.

Faststallande av olika faktorer for berakning av tillaggsbelopp for respektive serie.
Det av Banken reserverade beloppet dras fran placerarens konto.

Dag for offentliggérande av specifika faktorer for berékning av tillaggsbelopp for res-
pektive serie samt seriens faststallda emissionsvolym (se www.swedbank.se/spax).

Beraknad dag for upptagande till handel vid Nasdaqg OMX Stockholm (listan OMX
STO Retail Bonds Structured Products) och obligationerna kan bérja handlas pa
andrahandsmarknaden.

Faststéllande av slutkurs for Serie A och B.
Utbetalning av nominellt belopp och eventuellt tillaggsbelopp for Serie A och B.



Skatteaspekter

Nedanstaende information utgér endast en kortfattad
redogorelse for nu gallande skatteregler avseende fy-
siska personer bosatta i Sverige och svenska dédsbon.
Redogorelsen gor inte ansprak pa att vara fullstandig,
utan ar endast avsedd som en allméant hallen information.

Inkomstskatt

Serie Aoch B

Obligationerna betraktas aktierelaterade vardepapper som
beskattas enligt reglerna for delagarratter. Avyttring under
I6ptiden respektive inlésen skall darfor redovisas som
kapitalvinst (reavinst) respektive kapitalforlust (reaforlust).
Kapitalvinst beskattas med 30 procent i inkomstslaget
kapital. D& obligationerna ar marknadsnoterade,
far kapitalforlust kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier och 6vriga aktieliknande
vardepapper samt pa ej marknadsnoterade aktier. | dvrigt
medges avdrag med 70 procent av forlusten mot 6vriga
intakter i inkomstslaget kapital.

NARINGSVERKSAMHET

Nedanstaende information utgdér endast en kortfattad
redogorelse for nu gallande skatteregler avseende ju-
ridiska personer. Redogdrelsen gor inte ansprak pa att
vara fullstandig, utan ar endast avsedd som en allmant
hallen information.

Inkomstskatt

Enskild naringsverksamhet

En placering i vardepapper kan skattemassigt inte inga
i enskild naringsverksamhet (EN). En omplacering fran
bankkonto i EN till vardepapper ses darfér som ett
uttag ur EN och detta kan, pa grund av skattereglerna
om ranteférdelning och avsattning till expansionsfond,
medfdra ett hdgt skatteuttag hos naringsidkaren. Kapitalet
kommer efter uttaget (omplaceringen) att beskattas hos
den enskilde foretagaren som privatperson, d v s enligt
reglerna for fysiska personer i inkomstslaget kapital. Om
en enskild naringsidkare dnskar omplacera medel fran
bankinlaning till placering i vardepapper, maste hansyn tas
till effekterna av de ovan namnda reglerna. Berakningar
av de skatteeffekter som kan bli féljden av en sadan
omplacering, bor goras i samrad med foretagets revisor/
radgivare.

Handelsbolag/kommanditbolag

Placering i vardepapper hos handelsbolag/kommandit-
bolag (HB/KB) medfor - till skillnad fran vad som
galler betraffande enskild naringsverksamhet - inte att
nagot uttag av kapital fran foretaget anses ha skett.
Kapitalvinst beskattas hos bolagsmannen i inkomstslaget
narings-verksamhet, vilket medfor att det utgar saval
inkomstskatt som egenavgifter/sarskild 16neskatt. Det
hdga skatteuttaget innebar att vardepappersplaceringar i
normalfallet inte bor ske i HB/KB. Sarskilda regler galler
betraffande s k naringsbetingade aktier och liknande
vardepapper samt da bolagsmannen utgodrs av juridiska
personer.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for avkastning och kapitalvinst i
inkomstslaget naringsverksamhet med f n 26,3% statlig
skatt. Skattskyldighet intrader det beskattningsar da
tillgangen avyttras. Kapitalvinst/forlust beréknas enligt
de skattemassiga reglerna som galler fér inkomstslaget
kapital. Kapitalférlust ar avdragsgill till 100 procent
endast mot kapitalvinster. Uppkommer underskott,
dvs kapitalférlusterna Overstiger kapitalvinsterna, far
underskottet inte dras av mot dvriga inkomster utan far
istallet sparas och dras av mot framtida kapitalvinster.
Sarskilda regler galler vid yrkesmassig handel med
vardepapper, dvs. da dessa anses utgora lagertillgang.
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Lan

588, Serie Aoch B Deltagandegrad

den procentsats for berékning av Tilldggsbelopp
som for respektive serie faststalls av Banken

i samband med att Startkurs faststalls;

Tillaggsbelopp
Med Tillaggsbelopp for MTN avses det belopp som, férutom
Nominellt Belopp, i forekommande fall skall betalas till

"Fast Utveckling" 40 procent;

Fordringshavare pa Aterbetalningsdagen. "Marknadsavbrott” handelsstopp eller begransning av handeln
i Aktie, eller i options- /terminskontrakt
Tillaggsbeloppet ar relaterat till utvecklingen for en korg av Aktier relaterade till en Aktie, samt stangning av
och skall uppga till: relevant Aktiebdrs eller marknadsplats. For att
a) Nominellt Belopp x Deltagandegrad x Slutvarde, om Slutvarde ar M?rk'nadsavbrott ?ka“ a_”s‘?s f?r?llgga sk.all
hégre &n noll (0); eller storningen v,.'.-)ra vasentlig till ?a\./al varaktlghet
som omfattning. Banken avgor i det enskilda
b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller Iagre noll (0). fallet om en storning ar sa vasentlig att ett
i . . . L Marknadsavbrott skall anses foreligga;
Vid berakning av Tillaggsbelopp skall nedanstdende definitioner ha
foljande innebdrd: "Noteringsdag” for varje Aktie forutbestdmd handelsdag pa
Aktiebdrsen och pa relevanta options- och
o L ) terminsbdrser. Banken ager ratt att i varje
"Aktiebors” den handelsplats pa vilken, enligt Bankens sarskilt fall bestamma huruvida férutbe-
bedomning, Aktie V',d var. tid huvuqsakhgen stdmd handelsdag med planerad inskrank-
.handlas,. och som visas | r\edanstaende ning i den normala dppethallandetiden
informationssystem kod/sida, eller annat .. . ]
; o L (halv dag) skall utgéra Noteringsdag;
system kod/sida som Banken véljer att satta i
dess stalle; "Startdag” den 7 december 2011 eller, om denna dag
inte ar en Noteringsdag, eller om ett
"Aktier” aktier av nedanstaende aktieslag som ingar Marknadsavbrott da féreligger, ndrmast
i korgen. Om Banken véljer att avlasa paféljande Noteringsdag under vilken ett
kurs pa annan handelsplats, kan annat system Markandsavbrott inte foreligger;
Zgg{s'da an nedan angivna komma attanvan- e for varje Aktie 1-10 den av Banken
1. ATLAS COPCO AB-A SHS, som aktien faststéllda stdngningskursen pa Startdagen;
visas i informationssystemet Bloomberg med "Slutkurs” for varje Aktie 1-10 den av Banken faststéllda
kod ATCOA SS, genomsnittskursen av Aktiens officiella
2. BOLIDEN AB, som aktien visas i informa- stangningskurs den 7:e i varje manad fran
tionssystemet Bloomberg med kod BOL SS, och med den 7 december 2015 till och med
3. ERICSSON LM-B SHS, som aktien visas i den 7 december 2016. Vid denna genom-
informationssystemet Bloomberg med kod snittsberékning faststalls for sadan dag
ERICB SS, som inte ar Noteringsdag, eller som ar
4. HENNES & MAURITZ AB-B SHS, som Noteringsdag med Marknadsavbrott, i stéllet
aktien visas i informationssystemet Bloomberg en kurs som motsvarar stangningskursen
med kod HMB SS, for Aktie narmast paféljande Noteringsdag
5. NORDEA BANK AB, som aktien visas i utan Marknadsavbrott. Skulle ett Marknads-
informationssystemet Bloomberg med kod avbrott fortga under flera Noteringsdagar
NDA SS, i foljd, med pafoljd att en viss kurs for
6. SVENSKA CELLULOSA AB-B SHS, som genomsnittsberakningen inte kunnat
aktien visas i informationssystemet Bloomberg faststallas, ager Banken réatt att uppskatta
med kod SCAB SS, och faststélla kursen for ifragavarande aktie
7. SCANIA AB-B SHS, som aktien visas i utifran gallande forutsattningar pa av Banken
informationssystemet Bloomberg med kod bestamd dag. Denna kurs kan komma att
SCVB SS, avvika fran publicerad kurs;
8. SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS, som
"Slutvarde” summan av vardeutvecklingen for Aktie 1-10

aktien visas i informationssystemet Bloomberg
med kod SHBA SS,

9. SKF AB-B SHARES, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
SKFB SS,

10. VOLVO AB-B SHS, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
VOLVB SS,
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dividerat med antal Aktier, dar vardeutveckling
for respektive Aktie beraknas som (Slutkurs-
Startkurs)/Startkurs och dar antal Aktier pa
startdagen uppgar till 10. Vid berdkning av
Slutvarde ska vardeutvecklingen for de tre
Aktierna med bast procentuell vardeutveckling
asattas en vardeutveckling motsvarande Fast
Utveckling.



Justeringar

Genomfors atgard eller intraffar i Gvrigt nagon handelse under lanets
16ptid som inverkar pa nagon Aktie sdsom fondemission, samman-
laggning eller uppdelning av aktie, emission av aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner med foretradesratt till teckning for bolagets
aktiedgare, annat erbjudande till aktiedgarna att med foretradesratt
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag, utdelning av aktier
eller rattigheter utan vederlag eller extraordinar kontant utdelning,
fullféljd av offentligt erbjudande fran utomstaende part om forvarv av
aktier i bolaget, tvangsinlosen, fusion, byte av noteringsvaluta, avre-
gistrering eller avnotering fran bors eller annan marknadsplats, likvi-
dation, konkurs eller annan liknande handelse, ager Banken besluta
om sadana justeringar av ingaende Aktier, Startkurs och Slutkurs samt
ovriga faktorer av betydelse for berakning av Tilldggsbelopp, som enligt
Bankens bedémning éverensstdmmer med gallande marknadspraxis
eller som Banken finner mer &ndamalsenliga.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 20 december 2016, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestdmmer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter den
dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Rantekonstruktion
Lanet I6per utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Upptagande till handel pa reglerad

marknad

Ja. Lanet kommer initialt att upptas till handel vid Nasdag OMX
Stockholm. Banken &ger ratt att under lanets 16ptid ans6ka om
upptagande till handel av lanet pa annan reglerad marknad.

ISIN-Kod
Serie A: SE0004295772
Serie B:  SE0004295780

Banken bekraftar harmed att dessa Slutliga Villkor &r gallande for Lanet tillsammans med allmanna villkor for Swedbank
AB:s MTN-program i sin lydelse enligt Prospektet och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Nominellt Belopp samt

i forekommande fall Tillaggsbelopp / Kupong.

Stockholm den 28 oktober 2011
Swedbank AB (publ)
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