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Serie A (SWEOUSV9) - BAS (sidan 4)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
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Slutliga Villkor

Medium Term Notes
Skuldebrev med ett nominellt varde per enhet
pa mindre an 50 000 euro eller motvardet i SEK
Slutliga Villkor fér 1an nr 598, serie A och B utgivet under
Swedbank AB:s (publ)
Program fér Medium Term Notes

Definitioner i dessa Slutliga Villkor skall om inte annat sarskilt anges ha den betydelse som anges i Bankens Prospekt
offentliggjort den 2 december 2011 vilket utgor ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren for 1an nr 598, serie A och B under Bankens MTN-
program och skall Iasas tillsammans med Prospektet. Fullstdndig information om Banken och Lanet erhalls endast
genom att dessa Slutliga Villkor Iases tillsammans med Prospektet.

Prospektet finns att tillga pa Bankens webbplats (www.swedbank.se/ir) och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran nagot
av Bankens kontor.

RISKFAKTORER

En investering i Lanet ar forknippad med vissa risker. Potentiella investerare rekommenderas darfor att ta del av den
information om risker som lamnas under rubriken "Riskfaktorer” pa sidan 8 och féljande sidor i Prospektet.

CENTRAL INFORMATION

Arrangorsarvode och courtage

Arrangorsarvode

Infér likviddagen faststéaller Banken de slutgiltiga villkoren
for SPAX. | samband med detta berédknar Banken ett
arrangdrsarvode pa maximalt 1,05% per l6ptidsar pa
nominellt belopp forutsatt att placeringen behalls till
aterbetalningsdagen. Arvodet paverkar - tillsammans
med de priser som Banken erhaller pa de finansiella
instrument som ingar i placeringen - villkoren for berakning
av tillaggsbelopp. Arvodet ska bland annat tdcka Bankens
kostnader for riskhantering, produktion och distribution.
Arvodet ar inkluderat i placeringens pris.

Courtage

Courtage ar en avgift som erlaggs vid kdp och forsaljning
av SPAX med en procentsats som framgar under avsnittet
"Betalning och courtage" pa annan plats i dessa slutliga
villkor. Vid kép och forsaljning berdknas courtage pa
investerat belopp respektive det belopp som en forsaljning
inbringar. | samband med aterbetalning vid I6ptidens slut
utgar inget courtage.



INFORMATION OM LAN 598, SERIE A OCH B,
VILLKOR FOR ERBJUDANDET SAMT UPPTAGANDE
TILL HANDEL OCH SARSKILDA FORHALLANDEN
KRING HANDELN

Inbjudan

Inledning

Swedbank AB, nedan kallad Banken, inbjuder harmed till
férvarv av obligationer, nedan kallade Serie A och B, vilkas
avkastning ar beroende av utvecklingen fér en korg med
12 aktier noterade i USA samt valutakursen USA/SEK.

MTN-program / Lan

Detta lan emitteras under Bankens svenska MTN-
program, varunder Banken har mgjlighet att utge lan
med olika konstruktioner. For varje 1an upprattas Slutliga
Villkor vilka tillsammans med de allmanna villkoren utgér
fullstandiga villkor for lanet. Denna inbjudan utgoér Slutliga
Villkor till Bankens lan nr 598. Prospekt fér Swedbanks
MTN-program har godkants och registrerats av Finans-
inspektionen och finns tillgangligt pa Bankens webbplats
(www.swedbank.se/ir) och kan aven erhallas genom
nagot av Bankens kontor. De fullstdndiga villkoren for
detta lan utgdrs av ovannamnda prospekt samt dessa
Slutliga Villkor.

Anmalan om kop

Anmalan om kop sker genom att placeraren fyller i en
anmalningssedel eller gér en anmalan genom Telefon- och
Internetbanken. Likvid erlaggs genom att Banken debiterar
ett av placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning
maste hela likvidbeloppet, d v s nominellt belopp x emis-
sionskurs och courtage, finnas tillgangligt pa det angivna

kontot fran och med den 10 januari 2012 klockan 07:00
(se Betalning och courtage sidan 13). Minsta investering for
Serie A ar fem obligationer a 1.000 kronor (5.000 kronor)
och for Serie B fem obligationer & 1.100 kronor (5.500
kronor). Courtage tillkommer.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i obligationer i svenska kronor som kom-
mer att upptas till handel pa en reglerad marknad. Banken
kommer under normala marknadsférhallanden I6pande att
stalla kdpkurser. Placeraren kan darfor sélja hela eller delar
av sitt innehav under lanets 16ptid till gallande marknads-
kurs. Om mojligt kommer &ven séaljkurser att stéllas, se
aven avsnitt Marknad pa sidan 13. De obligationer Banken
kopt ager Banken ratt att makulera varvid lanebeloppet
skall anses amorterat med ett belopp motsvarande obli-
gationernas nominella belopp.



SPAX USA med valutakursfaktor
Serie A - BAS

Allméant

Serie A ar en aktieindexobligation med ca 4 ars I6ptid
och som emitteras till 100 procent av nominellt belopp.
Avkastningen, som beraknas pa nominellt belopp, ar
beroende av utvecklingen for en aktiekorg bestaende av
12 amerikanska bolag, deltagandegraden samt kurs-
utvecklingen USD/SEK under I6ptiden. En utforligare
beskrivning av respektive aktie finns pa sidan 8 och den

historiska kursutvecklingen for USD/SEK finns pa sida 12.

Tillaggsbelopp

Tillaggsbeloppet, som berdknas pa nominellt belopp,
ar beroende av aktiekorgens utveckling under [6ptiden.
Utvecklingen méats i procent och berdknas som sum-
man av respektive akties procentuella vardeutveckling
dividerat med antal aktieslag i korgen. En akties procen-
tuella férandring berdknas som skillnaden mellan dess
startkurs och slutkurs dividerat med startkurs. Startkur-
sen motsvarar aktiens stangningskurs avlast den 11
januari 2012 och slutkurs berdknas som genomsnittet
av aktiens stangningskurs avlast en gang i manaden
under perioden from 13 januari 2015t o m 13 januari
2016. Det ar salunda aktiekursen vid vart och ett av
dessa 13 avlasningstillfallen som kommer att bestdmma
slutkursen och darmed respektive akties procentuella
utveckling. Vardeutvecklingen fér de fem aktierna med
den hogsta vardeutvecklingen ersatts darefter med en
procentsats pa 40 procent (Fast Utveckling). Reste-
rande sju aktier ingar med verklig vardeutveckling vid
beréakning av aktiekorgens slutvarde. Varje aktie ingar i
korgen med 1/12-del av sin vardeutveckling och det ar
summan av dessa 12 varden (sju verkliga och fem jus-
terade) som bestdmmer korgens slutvarde och darmed,
tillsammans med deltagandegraden, tilldggsbeloppets

storlek. Eftersom slutkurs berdknas som ett genomsnitt
kan slutkursen bli hogre eller Iagre an vad som motsva-
rar aktiens stangningskurs pa slutdagen den 13 januari
2016.

Valutakursfaktor

Valutakursfaktorn mater utvecklingen for valutakursen
USD/SEK, dar en forstarkning av den amerikanska dol-
larn mot den svenska kronan under [6ptiden innebar att
valutakursfaktorn ar hdgre an 1 och att en positiv varde-
utveckling av aktiekorgen darmed ytterligare forstarks.
Om den amerikanska dollarn i stéllet skulle forsvagas
mot den svenska kronan kommer en positiv vardeut-
veckling for aktiekorgen att reduceras. Valutakursfaktorn
paverkar endast berakningen av avkastning vid positiv
utveckling for aktiekorgen. Kapitalskyddet ar i svenska
kronor och paverkas inte av valutakursutvecklingen.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 11 januari
2012. Deltagandegraden torde komma att faststallas
inom intervallet 65-80 procent. Skulle marknadsréantorna
falla med ca 0,1 procentenheter eller mer fram till nAmn-
da datum kan deltagandegraden komma att faststéllas
till ett lagre varde.

Aterbetalning

Oberoende av korgens utveckling aterbetalar Ban-

ken obligationens nominella belopp (1.000 kronor per
obligation) pa aterbetalningsdagen den 26 januari 2016.
Placeraren riskerar saledes enbart erlagt courtage samt
den alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt be-
lopp galler ej vid forsaljning under I6ptiden utan endast
pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer exempel pa korgens utveckling med justering for de fem aktierna med bast vardeutveckling. Fast Utveck-
ling ar 40 procent. Vidare foljer fyra exempel pa aterbetalat belopp vid olika vardeférandringar av korgen och olika
utveckling av valutakursfaktorn. Antagen deltagandegrad ar 70 procent. Likvidbeloppet motsvarar kop av 50 obligatio-
ner a 1.000 kronor (50.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Aktie Startkurs Slutkurs?
1 189 328
2 18 25
3 123 227
4 87 112
5 350 716
6 33320 30280
7 66 83
8 44 66
9 23 17
10 118 147
1 36 54
12 104 144
Korgens utveckling
Korgens Slutvarde

Utveckling vid
Procentuell Fast berakning av
utveckling utveckling korgens slutvarde
73% 40% 40%
40% 40%
85% 40% 40%
29% 29%
105% 40% 40%
-9% -9%
26% 26%
49% 40% 40%
-23% -23%
25% 25%
48% 40% 40%
38% 38%
41%
27,0%"

" Slutvardet faststalls pa slutdagen den 13 januari 2016 som summan av samtliga ingadende aktieslags vardeutveckling, dar vardeutvecklingen for de
fem aktieslagen med bast procentuell utveckling ersatts med Fast Utveckling, dividerat med antalet aktieslag som ingar i korgen.

2) Slutkurs beraknas som ett genomsnitt av respektive akties stangningskurs en gang i manaden under perioden 13 januari 2015

t o m 13 januari 2016.



Exempel - fortséattning

Exempel 1:
Start Slutvarde" Aktiekorgens Valutakursfaktor®
utveckling
Aktiekorg 100,00 115,00 +15%
\Valutakurs USD/SEK? 6,221 6,843 1,1

Tillaggsbelopp: 50.000 x 70%* x 15% x 1,1 = 5.775 kronor (9,9% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 5.775 = 55.775 kronor (2,4% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 2:
Start Slutvarde" Aktiekorgens Valutakursfaktor®
utveckling
Aktiekorg 100,00 130,00 +30%
\Valutakurs USD/SEK? 6,221 6,843 1,1

Tillaggsbelopp: 50.000 x 70%* x 30% x 1,1 = 11.550 kronor (21,3% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 11.550 = 61.550 kronor (4,9% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 3:
Start Slutvarde" Aktiekorgens Valutakursfaktor®
utveckling
Aktiekorg 100,00 130,00 +30%
\Valutakurs USD/SEK? 6,221 5,599 0,90

Tillaggsbelopp: 50.000 x 70%* x 30% x 0,9 = 9.450 kronor (17,1% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 9.450 = 59.450 kronor (4% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 4:
Start Slutvarde” Aktiekorgens Valutakursfaktor®
utveckling
Aktiekorg 100,00 85,00 -15%
alutakurs USD/SEK? 6,221 5,599 0,90

Tillaggsbelopp: 0% kronor (-1,5% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 0 = 50.000 kronor (-0,4% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

") Slutvardet faststalls pa slutdagen den 13 januari 2016 som genomsnitt av aktiekorgens stangningvarde en gang i manaden under perioden
13 januari 2015t o m 13 januari 2016.

2 Valutakursen USD/SEK beraknas som EUR/SEK / EUR/USD utifran ECBs fixing cirka kl 14.15.

% Valutakursfaktor beréknas som USD/SEK, / USD/SEK  och faststélls dagen efter det att Aktiekorgens Slutvérde faststéllts.

4 Deltagandegraden &r indikativ och faststélls slutligt av Banken den 11 januari 2012. Deltagandegraden torde komma att faststallas inom interval
let 65-80 procent.

5 Negativ utveckling asétts varde noll vid berékning av tilldggsbelopp och endast nominellt belopp aterbetalas pa Aterbetalningsdagen. Valutakurs-
faktorn har ingen inverkan vid negativ utveckling av aktiekorgen.




SPAX USA med Valutakursfaktor
Serie B - MAX

Allméant

Serie B ar en aktieindexobligation med ca 4 ars I6ptid
och som emitteras till 110 procent av nominellt belopp.
Avkastningen, som beradknas pa nominellt belopp, ar
beroende av utvecklingen for en aktiekorg bestaende av
12 amerikanska bolag, deltagandegraden samt kurs-
utvecklingen USD/SEK under I6ptiden. En utférligare
beskrivning av respektive aktie finns pa sidan 8 och den
historiska kursutvecklingen for USD/SEK finns pa sida 12.

Tillaggsbelopp

Tillaggsbeloppet, som berdknas pa nominellt belopp,

ar beroende av aktiekorgens utveckling under [6ptiden.
Utvecklingen méats i procent och berdknas som sum-
man av respektive akties procentuella vardeutveckling
dividerat med antal aktieslag i korgen. En akties procen-
tuella férandring berdknas som skillnaden mellan dess
startkurs och slutkurs dividerat med startkurs. Startkur-
sen motsvarar aktiens stangningskurs avlast den 11
januari 2012 och slutkurs berdknas som genomsnittet
av aktiens stangningskurs avlast en gang i manaden
under perioden fro m 13 januari 2015t o m 13 januari
2016. Det ar salunda aktiekursen vid vart och ett av
dessa 13 avlasningstillfallen som kommer att bestdmma
slutkursen och darmed respektive akties procentuella
utveckling. Vardeutvecklingen for de fem aktierna med
den hogsta vardeutvecklingen ersatts darefter med en
procentsats pa 40 procent (Fast Utveckling). Reste-
rande sju aktier ingar med verklig vardeutveckling vid
beréakning av aktiekorgens slutvarde. Varje aktie ingar i
korgen med 1/12-del av sin vardeutveckling och det ar
summan av dessa 12 varden (sju verkliga och fem juste-
rade) som bestdmmer korgens slutvarde och darmed,
tilsammans med deltagandegraden, tillaggsbeloppets
storlek. Eftersom slutkurs berédknas som ett genomsnitt

kan slutkursen bli hégre eller lagre &n vad som motsva-
rar aktiens stédngningskurs pa slutdagen den 13 januari
2016.

Valutakursfaktor

Valutakursfaktorn mater utvecklingen for valutakursen
USD/SEK, dar en forstarkning av den amerikanska dol-
larn mot den svenska kronan under I6ptiden innebar att
valutakursfaktorn ar hdgre an 1 och att en positiv varde-
utveckling av aktiekorgen darmed ytterligare forstarks.
Om den amerikanska dollarn i stéllet skulle férsvagas
mot den svenska kronan kommer en positiv vardeut-
veckling for aktiekorgen att reduceras. Valutakursfaktorn
paverkar endast berékningen av avkastning vid positiv
utveckling for aktiekorgen. Kapitalskyddet ar i svenska
kronor och paverkas inte av valutakursutvecklingen.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 11 januari
2012. Deltagandegraden torde komma att faststallas
inom intervallet 155-170 procent. Skulle marknadsran-
torna falla med ca 0,1 procentenheter eller mer fram
till ndAmnda datum kan deltagandegraden komma att
faststallas till ett lagre varde.

Aterbetalning

Oberoende av korgens utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-
tion) pa aterbetalningsdagen den 26 januari 2016. Pla-
ceraren riskerar saledes 100 kronor per obligation, erlagt
courtage samt den alternativa avkastning som en annan
placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende
nominellt belopp géller ej vid forséljning under I6ptiden
utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan féljer exempel pa korgens utveckling med justering for de fem aktierna med bast vardeutveckling. Fast
Utveckling ar 40 procent. Vidare foljer fyra exempel pa aterbetalat belopp vid olika vardeférandringar av korgen och
olika utveckling av valutakursfaktorn. Antagen deltagandegrad ar 160 procent. Likvidbeloppet motsvarar kép av 50
obligationer a 1.100 kronor (55.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Aktie Startkurs Slutkurs?
1 189 328
2 18 25
3 123 227
4 87 112
5 350 716
6 33320 30280
7 66 83
8 44 66
9 23 17
10 118 147
1 36 54
12 104 144
Korgens utveckling
Korgens Slutvarde

Utveckling vid

Procentuell Fast berakning av
utveckling utveckling korgens slutvarde
73% 40% 40%
40% 40%
85% 40% 40%
29% 29%
105% 40% 40%
-9% -9%
26% 26%
49% 40% 40%
-23% -23%
25% 25%
48% 40% 40%
38% 38%
41%
27,0%"

" Slutvardet faststalls pa slutdagen den 13 januari 2016 som summan av samtliga ingaende aktieslags vardeutveckling, dar vardeutvecklingen for de
fem aktieslagen med bast procentuell utveckling ersatts med Fast Utveckling, dividerat med antalet aktieslag som ingar i korgen.

2) Slutkurs beraknas som ett genomsnitt av respektive akties stangningskurs en gang i manaden under perioden 13 januari 2015

t o m 13 januari 2016.




Exempel - fortsattning

Exempel 1:
Start Slutvarde" Aktiekorgens Valutakursfaktor®
utveckling
Aktiekorg 100,00 115,00 +15%
Valutakurs USD/SEK? 6,221 6,843 1,1

Tillaggsbelopp: 50.000 x 160%* x 15% x 1.1 = 13.200 kronor (13.2% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 13.200 = 63.200 kronor (3,1% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 2:
Start Slutvarde" Aktiekorgens Valutakursfaktor®
utveckling
Aktiekorg 100,00 130,00 +30%
Valutakurs USD/SEK? 6,221 6,843 1,1

Tillaggsbelopp: 50.000 x 160%* x 30% x 1.1 = 26.400 kronor (36.9% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 26.400 = 76.400 kronor (8,1% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 3:
Start Slutvarde" Aktiekorgens Valutakursfaktor®
utveckling
Aktiekorg 100,00 130,00 +30%
Valutakurs USD/SEK? 6,221 5,599 0,90

Tillaggsbelopp: 50.000 x 160%* x 30% x 0.9 = 21.600 kronor (28.3% beraknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 21.600 = 71.600 kronor (6,4% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

Exempel 4:
Start Slutvarde" Aktiekorgens Valutakursfaktor®
utveckling
Aktiekorg 100,00 85,00 -15%
Valutakurs USD/SEK? 6,221 5,599 0,90

Tillaggsbelopp: 0% kronor (-10,4% beréknat pa placerat belopp inkulsive courtage).
Aterbetalat belopp: 50.000 + 0 = 50.000 kronor (-2,7% arseffektiv avkastning inkulsive courtage).

") Slutvardet faststalls pa slutdagen den 13 januari 2016 som genomsnitt av aktiekorgens stangningvarde en gang i manaden under perioden
13 januari 2015 tom 13 januari 2016.

2 Valutakursen USD/SEK beraknas som EUR/SEK / EUR/USD utifran ECBs fixing cirka kl 14.15.

3 Valutakursfaktor beréknas som USD/SEK / USD/SEK  och faststélls dagen efter det att Aktiekorgens Slutvérde faststéllts.

4 Deltagandegraden ar indikativ och faststélls slutligt av Banken den 11 januari 2012. Deltagandegraden torde komma att faststallas inom interval
let 155-170 procent.

5 Negativ utveckling asétts varde noll vid berékning av tilldggsbelopp och endast nominellt belopp aterbetalas pa Aterbetalningsdagen. Valutakurs-
faktorn har ingen inverkan vid negativ utveckling av aktiekorgen.




Beskrivning av underliggande tillgangar
Aktiekorg - USA med valutakursfaktor

Alcoa Inc. tillverkar primart aluminium och aluminiumoxid och deltar i gruvdrift, raffinering, smaltning, tillverkning och
atervinning. Foretaget ar verksamt éver hela varlden framst inom transport-, fdrpacknings-, byggnads- och industri-
marknader med bade halvfabrikat och fardiga produkter.

ALCOA INC

45
I AVAYYY,\

35 v

30 / \\

25 \

20

15 \ A 7N ) I . s . .

L‘ IJJV\/ \ | diagrammet till vanster aterges historiska kurser for perioden 30

10 v M november 2006 till och med 29 november 2011. Det bér observeras

5 att historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon
0 T T T T T garanti eller prognos for framtida utfall.

nov 2006 nov2007 nov2008 nov 2009 nov2010 nov2011 Kalla: Bloomberg

Caterpillar Inc. utvecklar, tillverkar och marknadsfér bygg-, gruv-, jordbruks- och skogsmaskiner. Féretaget tillverkar
aven motorer och andra relaterade delar till sin utrustning och erbjuder finansiering och férsékring. Caterpillar distri-
buerar sina produkter via en varldsomspannande organisation av aterférsaljare.
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Cisco Systems, Inc. utvecklar, tillverkar och saljer Internet Protocol (IP)-baserade natverk och andra produkter med
anknytning till kommunikation och informationsteknik (IT)-industrin och tillhandahaller &ven tjanster i samband med
dessa produkter och deras anvandningsomraden. Foretaget erbjuder produkter for data-, rést- och videodverforing
inom byggnader i mindre omraden och globalt.
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Aktiekorg - USA med valutakursfaktor forts.

Coca-Cola Company producerar, marknadsfor och distribuerar laskkoncentrat. Foretaget distribuerar och marknads-
for aven juice och juice-drink produkter. Coca-Cola distribuerar sina produkter till aterférsaljare och grossister i USA
och internationellt.
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november 2006 till och med 29 november 2011. Det bor observeras
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garanti eller prognos for framtida utfall.

Kalla: Bloomberg

Ford Motor Company designar, tillverkar och servar bilar och lastbilar. Féretaget erbjuder ocksa fordonsrelaterade

finansiering, leasing och forsakring via dotterbolaget.
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Kalla: Bloomberg

Hewlett-Packard Company erbjuder bildhanterings- och utskriftssystem, databehandlingsystem och IT-tjanster for
foretag och hem. Foretagets produkter inkluderar laser- och blackstraleskrivare, skannrar, kopiatorer, faxar, person-
datorer, arbetsstationer, lagringslésningar och andra typer av utskriftssystem. Hewlett-Packard saljer sina produkter
over hela varlden.
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garanti eller prognos for framtida utfall.

Kalla: Bloomberg




Aktiekorg - USA med valutakursfaktor forts.

International Business Machines Corporation (IBM) erbjuder datorlésningar genom anvandning av avancerad
informationsteknik. Bolagets lI6sningar inkluderar bland annat teknik, system, produkter, tjanster, programvara och
finansiering. IBM erbjuder sina produkter genom sin globala forsaljnings- och distributionsorganisation genom en rad
olika utomstaende distributorer och aterforsaljare.

INTL BUSINESS MACHINES CORP

200

180

160

80
60

40

20

0

A

140 J

120 -WW.L

100 1 \Vad
| diagrammet till vanster aterges historiska kurser fér perioden 30
november 2006 till och med 29 november 2011. Det bor observeras
att historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon

r r T T T garanti eller prognos for framtida utfall.
nov 2006 nov 2007 nov2008 nov 2009 nov2010 nov2011 Kalla: Bloomberg

Johnson & Johnson tillverkar sjukvardsprodukter och relaterade produkter fér konsument-, lakemedels- och medi-
cintekniska produkter samt diagnostikmarknader. Bolaget saljer till exempel hud- och harvardsprodukter, paraceta-
mol, lakemedel, diagnostik utrustning och kirurgisk utrustning runt om i varlden.
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ar ett mat- och dryckesforetag. Foretaget tillverkar och marknadsfor férpackade livsmedel, inklu-

sive mellanmal, drycker, ost, fardiga matratter och olika forpackade produkter till livsmedelsbutiker. Kraft saljer sina
produkter over hela varlden.

40

KRAFT FOODS INC-CLASS A

BAALWw WA

30 V

25

"MW

20

U | diagrammet till vanster aterges historiska kurser for perioden 30
november 2006 till och med 29 november 2011. Det bor observeras

15

att historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon

nov 2006 nov 2007

T T T T garanti eller prognos for framtida utfall.
nov 2008 nov 2009 nov2010 nov2011 Kalla: Bloomberg

10



Aktiekorg - USA med valutakursfaktor forts.

Procter & Gamble Company tillverkar och marknadsfér konsumentprodukter i lander éver hela varlden. Foretaget
tillhandahaller produkter inom tvatt och rengoéring, papper, skénhetsvard, mat och dryck, samt inom halso- och sjuk-
vardssegmentet. Procter & Gambles produkter saljs framst genom stormarknader, livsmedelsbutiker, medlemsklubbs-

butiker och apotek.
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Chevron Corporation ar ett integrerat energiféretag med verksamhet i lander runt om i varlden. Féretaget produce-
rar och transporterar raolja och naturgas. Chevron foéradlar, marknadsfor och distribuerar branslen samt ar involverad

i kemiska operationer, gruvdrift, kraftgenerering och energitjanster.
CHEVRON CORP
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Williams Companies, Inc. ar ett integrerat naturgasféretag som producerar, samlar in, bearbetar och transporterar
naturgas. Bolagets verksamhet &r koncentrerade i nordvastra USA, Rocky Mountains, Gulf Coast, Nordamerikanska

ostkusten och provinsen Alberta i Kanada.
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Ytterligare information kan erhallas pa respektive bolags hemsida.
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USA med valutakursfaktor forts.

Aktiekorg SPAX USA med Valutakursfaktor
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| diagrammet ovan visas den indexerade historiska utvecklingen for aktiekorgens utveckling med beaktande av valutakursfaktor i SPAX
USA med valutakursfaktor historiska kurser for perioden 30 november 2006 till och med 29 november 2011. Det bor observeras att
historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Kalla: Bloomberg

Valutakurs

Kursutvecklingen uttryckt som antal svenska kronor (SEK) per en amerikansk dollar (USD), det vill sdga hur manga
svenska kronor som kravs for att kdpa en amerikansk dollar. En fallande kurva visar saledes att den svenska kronan
starkts mot den amerikanska dollarn (det kravs farre svenska kronor for att kdpa en amerikansk dollar) och en sti-
gande kurva att kronan férsvagats mot dollarn.
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att historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.
Kalla: Bloomberg
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Emissionsvolym

Emissionsbeloppet uppgar till 1agst 10.000.000 kronor
for varje serie och hdgst 500.000.000 kronor for lanet i sin
helhet. Banken forbehaller sig dock ratten att foérandra
emissionsbeloppet for lanet eller viss serie i samband med
emissionen eller genom amortering under lanets I6ptid.

Anvisningar for deltagande

Fullstandigt ifylld anmalningssedel skall senast den 5 ja-
nuari 2012 lamnas till nagot av Bankens eller samverkande
sparbankers kontor. Anmalningssedel kan aven lamnas
den 7 januari 2012 till bankkontor som har |6rdagséppet.
Anmalan genom Telefonbanken och Internetbanken kan
gobras senast s6ndagen den 8 januari 2012. Anmalan
skall innehalla uppgift om vald serie, tecknat nominellt
belopp, personuppgifter, VP-konto/depa samt konto i
Banken eller samverkande sparbank som beloppet jamte
courtage automatiskt kan dras ifran. Gérs anmalan genom
Internetbanken skall motsvarande uppgifter lamnas vid
anmalningstillfallet.

Betalning och courtage
Avrakningsnota beraknas utsandas den 11 januari 2012 till
alla som erhallit tilldelning. Courtage utgar med 1,5 procent
beréknat pa placerat belopp, dock lagst med 150 kronor.

For att erhalla tilldelning maste ett belopp uppgaende
till minst summa Nominellt Belopp x emissionskurs och
courtage ("Likvidbelopp") finnas tillgangligt pa i anmal-
ningssedeln angivet konto fran och med den 10 januari
2012 klockan 07:00. Betalning av tilldelade obligationer
sker genom automatisk dragning fran placerarens konto i
Banken eller samverkande sparbank pa likviddagen den
18 januari 2012.

Banken ager ratt att makulera anmalningssedel om inte
erforderligt belopp finns tillgangligt pa i anmalningssedeln
angivet konto senast den 10 januari 2012 klockan 07:00.

Marknad
Med beaktande av kapitalskyddet bor en investering i Serie
A och B ses pa ca fyra ars sikt.

Banken kommer till Nasdag OMX Stockholm inge ansoé-
kan om obligationernas upptagande till handel pa reglerad
marknad. Banken forbehéller sig ratten att under lanets
I6ptid ansdka om upptagande av lanet till handel pa annan
reglerad marknad.

Banken kommer |0pande att stalla kdpkurser, vilket
maojliggdr for innehavare att realisera en vinst om vardeut-
vecklingen for placeringen blir gynnsam. Nar sa ar mojligt
kommer Banken aven att stalla saljkurser under I16ptiden.
Bankens atagande att stalla kdp- och saljkurs galler under
normala marknadsférhallanden. Kurserna ar relaterade till
aterstaende I6ptid, radande rantelage i Sverige och USA,
vardeutvecklingen for de olika aktierna som ingar i korgen,
antaganden om framtida kursrorelser och aktieutdelningar
samt valutakursen USD/SEK. Kopkurs kan vid en forsalj-
ning under |6ptiden komma att understiga obligationens
nominella belopp.

Ytterligare information om de faktorer som paverkar
kursen pa andrahandsmarknaden lamnas under rubriken
"Riskfaktorer" pa sidan 8 och féljande sidor i Prospektet.

Kortnamn
Serie A: SWEOUSV9
Serie B: SWEQOUSV10
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Instéllande av emission

Emissionen av en viss serie kan komma att installas, om
det efter anmalningstidens utgang visar sig att den teck-
nade volymen understiger 10.000.000 kronor.

Om marknadslaget fram till den 11 januari 2012 skulle
utvecklas sa att en deltagandegrad pa lagst 55 procent
for Serie A och lagst 140 procent for Serie B ej kan
ldamnas, kommer emissionen av ifrdgavarande serie Inte
att fullfoljas.

Tidsplan

8 december - 5 januari 2012

Banken férbehaller sig dessutom ratten att instéalla
emission av viss serie om angivna faktorer for berakning
av tillaggsbelopp skulle bli hégre an ovan sagda, men
anda sa laga att en placering i vederboérande serie enligt
Bankens beddmning inte framstar som en attraktiv
placering. Banken forbehaller sig vidare ratten att helt
eller delvis instélla emissionen av detta lan eller viss serie
om sadana omstandigheter i Ovrigt intréffar som enligt
Bankens beddémning kan aventyra lanets eller viss series
framgangsrika genomférande. Uppgift om installd emission
ld8mnas pa begaran av Bankens kontor och ej genom
sarskilt meddelande.

Anmalningsperiod. Fér bankkontor med I6rdagséppet och for Telefon- och Internet-

banken géller den 7 januari respektive 8 januari 2012.

10 januari 2012, kl 07:00

Fran och med denna tidpunkt skall likvidbeloppet finnas tillgangligt pa det av place-

raren i anmalningssedeln angivna kontot for Bankens reservering.

11 januari 2012
11 januari 2012
11 januari 2012
18 januari 2012
19 januari 2012

Avrakningsnotor utsands.

Beraknad tidpunkt for utsdndande av VP-avier eller motsvarande.

Faststallande av olika faktorer for berakning av tillaggsbelopp for respektive serie.
Det av Banken reserverade beloppet dras fran placerarens konto.

Dag for offentliggdrande av specifika faktorer for berakning av tillaggsbelopp for res-

pektive serie samt seriens faststallda emissionsvolym (se www.swedbank.se/spax).

19 januari 2012

Beraknad dag for upptagande till handel vid Nasdag OMX Stockholm (listan OMX

STO Retail Bonds Structured Products) och obligationerna kan boérja handlas pa

andrahandsmarknaden.

13 januari 2016
14 januari 2016
26 januari 2016

Faststallande av aktiekorgens slutvarde.
Faststallande av valutakursfaktor.
Utbetalning av nominellt belopp och eventuellt tillaggsbelopp for Serie A och B.
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Skatteaspekter

Nedanstaende information utgér endast en kortfattad
redogorelse for nu gallande skatteregler avseende fy-
siska personer bosatta i Sverige och svenska dédsbon.
Redogorelsen gor inte ansprak pa att vara fullstandig,
utan ar endast avsedd som en allméant hallen information.

Inkomstskatt

Serie Aoch B

Obligationerna betraktas som aktierelaterade vardepapper
som beskattas enligt reglerna for delagarratter. Avyttring
under I6ptiden respektive inldsen skall darfér redovisas som
kapitalvinst (reavinst) respektive kapitalforlust (reaforlust).
Kapitalvinst beskattas med 30 procent i inkomstslaget
kapital. D& obligationerna ar marknadsnoterade,
far kapitalforlust kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier och 6vriga aktieliknande
vardepapper samt pa ej marknadsnoterade aktier. | dvrigt
medges avdrag med 70 procent av forlusten mot évriga
intakter i inkomstslaget kapital.

NARINGSVERKSAMHET

Nedanstaende information utgdér endast en kortfattad
redogorelse for nu gallande skatteregler avseende ju-
ridiska personer. Redogdrelsen gor inte ansprak pa att
vara fullstandig, utan ar endast avsedd som en allmant
hallen information.

Inkomstskatt

Enskild naringsverksamhet

En placering i vardepapper kan skattemassigt inte inga
i enskild naringsverksamhet (EN). En omplacering fran
bankkonto i EN till vardepapper ses darfér som ett
uttag ur EN och detta kan, pa grund av skattereglerna
om ranteférdelning och avsattning till expansionsfond,
medfora ett hdgt skatteuttag hos naringsidkaren. Kapitalet
kommer efter uttaget (omplaceringen) att beskattas hos
den enskilde foretagaren som privatperson, d v s enligt
reglerna for fysiska personer i inkomstslaget kapital. Om
en enskild naringsidkare dnskar omplacera medel fran
bankinlaning till placering i vardepapper, maste hansyn tas
till effekterna av de ovan namnda reglerna. Berakningar
av de skatteeffekter som kan bli féljden av en sadan
omplacering, bor goras i samrad med foretagets revisor/
radgivare.

Handelsbolag/kommanditbolag

Placering i vardepapper hos handelsbolag/kommandit-
bolag (HB/KB) medfér - till skillnad fran vad som galler
betraffande enskild naringsverksamhet - inte att nagot
uttag av kapital fran foretaget anses ha skett. Kapitalvinst
beskattas hos bolagsmannen i inkomstslaget narings-
verksamhet, vilket medfor att det utgar saval inkomstskatt
som egenavgifter/sarskild Idneskatt. Det hdga skatteuttaget
innebar att vardepappersplaceringar i normalfallet inte
bor ske i HB/KB. Sarskilda regler galler betraffande s k
naringsbetingade aktier och liknande vardepapper samt
da bolagsmannen utgors av juridiska personer.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for avkastning och kapitalvinst i
inkomstslaget naringsverksamhet med f n 26,3% statlig
skatt. Skattskyldighet intrader det beskattningsar da
tillgangen avyttras. Kapitalvinst/forlust beraknas enligt
de skattemassiga reglerna som galler for inkomstslaget
kapital. Kapitalférlust ar avdragsgill till 100 procent
endast mot kapitalvinster. Uppkommer underskott,
dvs kapitalforlusterna Overstiger kapitalvinsterna, far
underskottet inte dras av mot dvriga inkomster utan far
istallet sparas och dras av mot framtida kapitalvinster.
Sarskilda regler galler vid yrkesmassig handel med
vardepapper, dvs. da dessa anses utgora lagertillgang.
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Lan "Marknadsavbrott”
598, serie Aoch B

Tillaggsbelopp

Med Tillaggsbelopp for MTN avses det belopp som, férutom
Nominellt Belopp, i forekommande fall skall betalas till
Fordringshavare p& Aterbetalningsdagen.

Tillaggsbeloppet ar relaterat till utvecklingen for en korg av Aktier
och Valutakursfaktor och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x Slutvarde x Valutakursfaktor,
om Slutvarde ar hégre an noll (0); eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller lagre an noll (0).

Vid berékning av Tillaggsbelopp skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktiebors” den handelsplats pa vilken, enligt Bankens
beddmning, Aktie vid var tid huvudsakligen
handlas, och som visas i nedanstaende
informationssystem kod/sida, eller annat
system kod/sida som Banken valjer att "Noteringsdag’
satta i dess stalle;

"Aktier” aktier av nedanstaende aktieslag som in-
gar i korgen. Om Banken valjer att avlasa
kurs pa annan handelsplats, kan annat
system kod/sida &n nedan angivna komma
att anvandas:
1. Alcoa Inc, som aktien visas i informa- "Startdag”
tionssystemet Bloomberg med kod AA UN,
2. Caterpillar Inc, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
CAT UN,
3. Cisco Systems Inc, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
CSCO uQ,
4. Coca Cola, som aktien visas i informa- "Slutkurs”
tionssystemet Bloomberg med kod KO UN,
5. Ford Motor Co, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
F UN,
6. Hewlett Packard, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
HPQ UN,
7. IBM Corp, som aktien visas i informa-
tionssystemet Bloomberg med kod IBM
UN,
8. Johnson & Johnson, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
JNJ UN,
9. Kraft Foods, som aktien visas i informa-
tionssystemet Bloomberg med kod KFT
UN,
10. Procter & Gamble, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
PG UN,
11. Chevron Corp, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
CVX UN,
12. Williams Cos Inc, som aktien visas i
informationssystemet Bloomberg med kod
WMB UN;

"Deltagandegrad” den procentsats for berékning av Tilldggs-
belopp som for respektive serie faststalls
av Banken i samband med att Startkurs
faststalls;

"Startkurs”

"Slutvérde

"Fast Utveckling” 40 procent "Valutakurs-
faktor”
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handelsstopp eller begréansning av handeln
i Aktie, eller i options- /terminskontrakt
relaterade till en Aktie, samt stangning av
relevant Aktiebdrs eller marknadsplats. For
att Marknadsavbrott skall anses foreligga
skall storningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor
i det enskilda fallet om en storning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott skall
anses foreligga. Vad géller faststallande
av Valutakurs skall i handelse av Mark-
nadsavbrott (Disruption Event, enligt den
terminologi som anvands av International
Swaps and Derivatives Association Inc.
(ISDA)) Banken aga ratt, men ej ha
skyldighet, att justera Valutakurs till andra
var den an vad som féljer av dessa villkor
eller vidta andra atgarder for att i skalig
utstrackning sdka astadkomma det resultat
som skulle ha erhallits om ndamnda mark-
nadsavbrott inte agt rum;

for varje Aktie forutbestamd handelsdag pa
Aktiebdrsen och pa relevanta options- och
terminsborser. Banken ager rétt att i varje
sarskilt fall bestdmma huruvida férutbe-
stdmd handelsdag med planerad inskrénk-
ning i den normala dppethallandetiden
(halv dag) skall utgéra Noteringsdag;

den 11 januari 2012 eller, om denna dag
inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott da féreligger, ndrmast
pafdljande Noteringsdag under vilken ett
Markandsavbrott inte foreligger;

for varje Aktie 1-12 den av Banken fast-
stallda stangningskursen pa Startdagen;

for varje Aktie 1-12 den av Banken
faststallda genomsnittskursen av Aktiens
officiella stangningskurs den 13:e i varje
manad fran och med den 13 januari 2015
till och med den 13 januari 2016. Vid
denna genomsnittsberéakning faststalls

for sddan dag som inte &r Noteringsdag,
eller som ar Noteringsdag med Marknads-
avbrott, istallet en kurs som motsvarar
stangningskursen for Aktie ndrmast pafol-
jande Noteringsdag utan Marknadsavbrott.
Skulle ett Marknadsavbrott fortga under
flera Noteringsdagar i féljd, med paféljd att
en viss kurs for genomsnittsberakningen
inte kunnat faststallas, ager Banken ratt
att uppskatta och faststélla kursen for ifra-
gavarande aktie utifran gallande forutsatt-
ningar pa av Banken bestdmd dag. Denna
kurs kan komma att avvika fran publicerad
kurs;

summan av vardeutvecklingen for Aktie
1-12 dividerat med antal Aktier, dar
vardeutveckling for respektive Aktie
beraknas som (Slutkurs-Startkurs)/
Startkurs och dar antal Aktier pa
startdagen uppgar till 12. Vid berakning

av Slutvarde ska vardeutvecklingen for

de fem Aktierna med bast procentuell
vardeutveckling asattas en vardeutveckling
motsvarande Fast Utveckling;

USDSEK,, /JUSDSEK

Start’



"Valutakurs” valutakursen USD/SEK, uttryckt som antal MTN

SEK (svenska kronor) per USD (ameri- Obligation.

kanska dollar), beraknad som [EUR/SEK] -

/ [EUR/USD], omkring ki 14.15 central- Valorer

europeisk tid, enligt Reuters sida ECB37 Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
(eller genom annat s&dant system eller lagst nominellt SEK 5.000.

sadan annan sida som enligt Bankens
bestammande ska ersatta namnda system
respektive sida) eller, om valutakursen
inte publiceras pa namnda satt men anda
noteras pa marknaden och kan faststallas,
den av Banken i enlighet med géllande
marknadspraxis faststallda valutakursen;

Aterbetalningsdag

Den 26 januari 2016, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Upptagande till handel pa reglerad
marknad

"USDSEKg,~ av Banken faststalld Valutakurs
bankdagen narmast efter den dag da Ja. Lanet kommer att upptas till handel vid Nasdaqg OMX Stockholm.
Slutvéarde faststallts: ISIN-kod
"USDSEK,,” av Banken faststalld Valutakurs pa Start- Serie A: SE0004356574
dagen; Serie B:  SE0004356582
Justeringar

Genomférs atgard eller intraffar i dvrigt nagon handelse under
lanets 16ptid som inverkar pa nagon Aktie sasom fondemission,
sammanléaggning eller uppdelning av aktie, emission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt till teckning
for bolagets aktieagare, annat erbjudande till aktieagarna att med
foretradesratt férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag,
utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller extraordinar
kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande fran utomstaende
part om forvarv av aktier i bolaget, tvangsinlésen, fusion, byte av
noteringsvaluta, avregistrering eller avnotering fran boérs eller annan
marknadsplats, likvidation, konkurs eller annan liknande handelse,
ager Banken besluta om sadana justeringar av ingaende Aktier,
Startkurs och Slutkurs samt 6vriga faktorer av betydelse for berak-
ning av Tillaggsbelopp, som enligt Bankens beddmning éverens-
stammer med gallande marknadspraxis eller som Banken finner
mer andamalsenliga.

Banken bekraftar harmed att dessa Slutliga Villkor &r gallande for Lanet tillsammans med allmanna villkor for Swedbank
AB:s MTN-program i sin lydelse enligt Prospektet och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Nominellt Belopp samt
i forekommande fall Tillaggsbelopp / Kupong.

Stockholm den 7 december 2011
Swedbank AB (publ)
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